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第一章 银行理财产品发行数量分析 

1.1 6 月银行理财发行量同比减少 22% 

2018 年 6 月份银行理财产品共发行 11319 款，环比减少 778 款，降幅为 6.43%，较

2017 年 6 月份减少 3265 款，同比减少 22.39%。2018 年上半年共发行 73424 款银行理财

产品，较 2017 年上半年增加 378 款，同比增加 0.52%。 

 

图 1 2017年 1月-2018年 6月产品发行数量 

数据来源：融 360大数据研究院 

1.2 短期产品发行量占比减少 平均投资期限拉长 

融 360监测数据显示，6月份发行的理财产品中, 3个月以内（含 3个月）理财产品

发行量占比为 21.99%，环比下降 2.45 个百分点。2018 年 6 月较 2018 年 1 月，3个月以

内理财产品发行量占比下降了 11.8 个百分点。而 3-6 个月期限和 6-12 个月期限理财产

品发行量占比大幅增加，6 月份较 1月份分别增加了 5.6个百分点和 5个百分点。 

融 360分析师认为，在资管新规的影响下，3个月以内期限的短期银行理财产品发行

量逐渐减少，3 至 12 个月的中长期理财产品发行量占比逐渐上升。未来随着银行理财细

则的落地，预计该趋势还会更加明显。 
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图 2 2018年 1-6月银行理财产品不同期限发行数量占比 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

融 360监测数据显示，近一年的银行理财产品平均期限逐步拉长。2017年 6 至 11月

银行理财产品的平均期限在 155.5 天，2017年 12月起，银行理财产品的平均投资期限拉

长到 170 多天随后升至 185 天左右。这主要是受到 3 个月以内的短期理财产品发现数量

下降影响，融 360分析师预计，未来封闭型银行理财产品的平均期限或将继续拉长。 

 

图 3 近一年银行理财产品平均期限 

数据来源：融 360大数据研究院 
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1.3 保本理财占比不足三成 结构性存款多为保本理财 

融 360 监测数据显示，6 月保本理财（保证收益类+保本浮动收益类）发行量为 3114

款，占比为 27.51%。保本理财占比自 3月份逐月递减，6月较 3月保本理财发行量占比减

少 5.34个百分点。 

从资管新规的效果来看，保本理财的发行量收缩还不是特别明显。融 360分析师认为

原因主要有两方面：一方面虽然传统的保本理财发行量在收缩，但银行的结构性存款发行

量却在增加，而结构性存款的收益类型大部分是保本的，根据融 360 数据显示，6月份的

保本结构性存款占总结构性存款的比重为 92%，由于将保本的结构性存款合计在保本理财

中，所以保本理财发行量收缩并没有太明显；另一方面，由于资管新规的过渡期延长至

2020 年，保本理财的收缩也是渐进式的，所以并不会出现暴跌式的收缩现象。 

 

图 4 1-6月份保本和非保本理财发行量占比分布 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

1.4 净值型理财产品发行量增 1.5 倍 

据融 360 不完全统计，2018 年上半年净值型理财产品发行量整体呈上升趋势，尤其

在 4月末资管新规发布以后，5月份和 6 月份净值型理财产品的发行量都有不同程度的增
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加。6 月份净值型理财产品的发行量为 171 款，较 1月份增长 158%。 

在资管新规落地后，净值型理财产品发行量有明显的增长，但净值型理财产品的总量

依然偏少，6 月份净值型理财产品占比仅为 1.51%，预期收益型理财产品仍占发行量的绝

大部分，银行理财净值化的道路仍然任重而道远。 

 

图 5 1-6月净值型理财产品发行量 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

1.5 上半年银行理财发行量排名，建设银行居首 

融 360 监测数据显示，2018 年上半年银行理财发行量排名第一的是建设银行，发行

量为 5549 款，其次为交通银行和中国银行，发行量分别为 4817款和 3419款。总体来看，

国有银行的理财发行能力仍最强，其次为股份制商业银行。 
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图 6 上半年银行理财产品发行量前 20排名 

数据来源：融 360大数据研究院 

第二章 银行理财产品预期收益率分析 

2.1 银行理财平均预期收益率近四个月持续下降 

在 2月份，银行理财产品平均预期收益率达到近期峰值 4.91%后，已经连续四个月下

降，融 360 监测数据显示，2018 年 6月银行理财产品平均预期收益率回落至 4.8%，环比

下降 0.02 个百分点。但仍然比去年同期高 0.24个百分点。 

融 360 分析师认为，银行理财平均预期收益率持续下降主要是由于近半年来市场流

动性较宽松，收益率略有下降趋势，但整体水比较稳定。下半年，市场资金面有望保持目

前的相对宽松状态，而受到 P2P行业爆雷、股市持续下跌等影响，部分投资者的资金将回

归银行理财产品，因此，融 360 分析师认为，下半年银行理财产品的平均预期收益率或将

继续小幅回落。 
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图 7  2017年 1月-2018年 6月银行理财产品平均预期收益率走势 

数据来源：融 360大数据研究院 

2.2 发行量 30 款以上银行收益率排名：大连银行蝉联榜首 

融 360对 6月份发行量在 30款以上的银行所发行的理财产品平均预期收益率进行排

名，共 85家银行入榜，相比上月增加 16 家银行，入榜银行中大连银行平均预期收益率最

高，达 5.34%。 

在发行量超 30 款的银行收益率排名前 20 名中，城商行有 14 家，占比 70%，可见城

商行的银行理财收益率高于其他类型的银行理财收益率。据融 360 监测数据显示，6月份

城商行银行理财的平均收益率为 4.93%，股份制商业银行的银行理财收益率为 4.92%，其

次为农商行和国有银行，银行理财收益率分别为 4.69%和 4.68%。 

表 1  6月银行理财产品平均预期年化收益率 TOP20（仅限发行数量 30款以上的银行） 

排名 银行简称 银行类别 发行数量 平均预期收益率 

1 大连银行 城市商业银行 56 5.34 

2 广东南粤银行 城市商业银行 36 5.33 

3 华兴银行 城市商业银行 36 5.32 

4 唐山银行 城市商业银行 35 5.31 
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5 浙商银行 股份制商业银行 217 5.3 

6 重庆银行 城市商业银行 40 5.28 

7 成都农商行 农村商业银行 31 5.27 

8 湖北银行 城市商业银行 76 5.24 

9 中信银行 股份制商业银行 57 5.24 

10 盛京银行 城市商业银行 58 5.24 

11 天府银行 城市商业银行 36 5.22 

12 厦门国际银行 城市商业银行 46 5.19 

13 九江银行 城市商业银行 45 5.15 

14 泉州银行 城市商业银行 56 5.13 

15 珠海华润银行 城市商业银行 68 5.12 

16 渤海银行 股份制商业银行 176 5.12 

17 江苏江南农商行 农村商业银行 143 5.11 

18 天津银行 城市商业银行 67 5.11 

19 天津农商行 农村商业银行 30 5.1 

20 厦门银行 城市商业银行 45 5.1 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

第三章 结构性存款产品发行量和收益率分析 

3.1  资管新规后结构性存款发行量猛增 

据融 360 不完全统计，6 月份有 12 家银行共发行 405 款结构性存款产品，平均预期

收益率为 4.29%。其中中国农业银行发行数量最多，为 115款。 

自进入 2018 年以来，结构性存款一直受到银行特别是中小银行的追捧，尤其在资管

新规正式落地之后，5月份和 6月份结构性存款发行数量明显增多。主要是由于保本理财

的逐渐退出，银行用结构性存款来代替保本理财，多数打着“保本”的旗号来售卖结构性

存款产品。 
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图 8  2018年 1月-2018年 6月结构性存款产品平均预期收益率和发行量走势 

 

第四章 下半年迎理财新规落地 净值化转型有望加速 

近日，据财新网报道，《商业银行理财业务监督管理办法》暂缓发布，监管层考虑到

市场情绪波动，还会观望一段时间。据悉，《商业银行理财业务监督管理办法》的配套政

策还包括结构性存款和资管子公司的监管办法。 

目前，由于银行理财细则尚未落地，新旧业务都进展缓慢。一方面，存量业务在进行

整改，但由于具体的整改细则还未公布，导致存量整改进展缓慢；另一方面，新业务在进

行中没有具体的参照标准，银行大多在观望阶段，难以大规模的开展新业务。 

2018 年下半年，预计银行理财相关细则将会落地，以及配套的结构性存款监管政策

也将落地。这就意味着目前银行通过猛增结构性存款的方式来代替保本理财将得到遏制，

结构性存款进入健康有序发展的轨道中。而净值化转型的压力也将逐渐增大，而净值型产

品的收益率如何更考验银行的投研能力和主动管理能力。 

7 月 5 日，新一轮定向降准开始，预计市场流动性略有宽松，7 月份银行理财收益率

有望继续在高位震荡；7月份银行理财发行量在季初下降的可能性较大，且处于政策观望

期，预计也不会有大规模的增量。 
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邮箱 jrfw@rong360.com 
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网址 https://www.rong360.com/research/ 

扫描下列二维码，关注融 360大数据研究院公众号，获得一手深度研究报告及独家数据内容推送： 
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