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发布单位：融 360大数据研究院                作者：杨慧敏 

报告介绍 

银行理财市场分析报告属于融 360 大数据研究院市场数据监测及分析类报告，主要

统计监测并分析国内银行理财的发行规模和发行收益率数据。 

本报告数据维度包含：不同银行类型的银行理财发行量和预期收益率、不同期限的银

行理财发行量和预期收益率、不同收益类型的银行理财发行量和预期收益率、净值型理财

产品的发行量和收益率、结构性存只的发行量和收益率等。目前数据维度及监测频率均可

实现订制需求，数据监测最高频率为月/次。 

本报告主要针对每月各个银行的理财发行量和预期收益率情况，依据监测数据对当月

银行理财发行情况和收益率情况作出分析判断及解读，并结合政策动向等对未来变化趋势

作出分析判断。 
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内容摘要 

融 360 大数据研究院监测显示：2019 年 3 月份银行理财产品共发行 10411 只，环比

增幅为 18.79%，较 2018 年 3月份减少 3221 只，同比降幅为 23.62%。 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，2019 年 3 月银行理财平均预期收益率跌至

4.31%，与 2017 年 4月份的银行理财预期收益率持平，已经跌至两年的最低值。 

2019 年 3 月保本类（保证收益类+保本浮动收益类）银行理财发行量为 1967 款，占比

为 18.89%%，环比 2月份下降 5.11 个百分点，保本理财占比首次跌破 20%。 

据融 360 大数据研究院不完全统计，2019 年 3 月净值型理财产品共发行 521 只，较

上月增长 63.32%。净值型理财披露净值的产品数量占比为 26.10%，平均年化收益率为

3.38% ，较上个月下降 84 个 BP。 
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理财收益率创两年新低 保本理财发行量不足两成  

第一章 银行理财产品发行数量分析 

1.1 3 月发行量回升 但同比增速仍超 20% 

2019 年 3 月份银行理财产品共发行 10411只，环比增幅为 18.79%
1
，较 2018 年 3 月

份减少 3221 只，同比降幅为 23.62%。3 月银行理财发行量较 2月回升，主要受季节性因

素影响，2月春节假期发行量明显减少。 

分币种看，3月份人民币理财产品发行 10225 只，美元理财产品发行 129只，港元 23

只，澳大利亚元 17只，英镑 10 只，其他外币理财产品发行量为个位数。 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，3 月份发行的理财产品，共有 2043 只银行理

财产品门槛为 1万元（包括 1500 美元），占总发行量的 19.62%。  

图 1-1 2018年 3月-2019年 3月产品发行数量 

数据来源：融 360大数据研究院 

  

                                                             
1 3 月份和之前统计口径有变：剔除了结构性存款，以后结构性存款部分在银行存款利率报告中展示。 
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1.2 3 月保本产品发行量首次破两成 

融 360大数据研究院监测数据显示，2019年 3月保本类（保证收益类+保本浮动收益

类）银行理财发行量为 1967款，占比为 18.89%%，环比 2月份下降 5.11个百分点，保本

理财占比首次跌破 20%。3 月份保本理财占比大幅下跌的原因，一方面由于 3 月份将结构

性存款样本剔除，而结构性存款一般为保本型产品，所以会导致保本理财占比下降；另一

方面，说明保本理财占比下降的趋势仍在继续。 

保本理财产品中，结构性产品有 225只，占比为 11.44%，发行银行主要为外资银行。 

 

图 1-2 3月份不同收益类型银行理财发行量占比分布 

数据来源：融 360大数据研究院 

4.51%

14.38%

75.86%

5.24%

3月理财产品收益类型分布

保证收益

保本浮动收益

非保本浮动收益

其他



融 360大数据研究院  2019年 3月银行理财市场分析报告 

7 

 

 

图 1-3 2018年 1月-2019年 3月保本理财发行量趋势图 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

1.3  3 月渤海银行净值理财发行量居首 平均收益为 3.38% 

据融 360 大数据研究院不完全统计， 2019年 3月净值型理财产品共发行 521 只，较

上月增长 63.32%。其中封闭式产品 445 只，占比为 85.41%；开放式产品 76 只，占比为

14.59%。资产类型主要为混合类，共 351 只，占比为 67.37%。渤海银行、青岛银行、工商

银行为 3 月份净值型理财发行量前三的银行，其中渤海银行净值型理财 55只。 

本月净值型理财披露净值的产品数量占比为 26.10%，平均年化收益率为 3.38%
2
，较

上个月下降 84 个 BP。其中区间收益率最高的为花旗银行的代客境外理财类产品，3 月区

间年化收益率达 50.96%。 

                                                             
2 净值型理财产品年化收益率为本月最后一次单位净值与本月第一次单位净值差额计算本月年化收益率 
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图 1-4 2018年 1月-2019年 3月净值型理财产品发行量 

数据来源：融 360大数据研究院 
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第二章 银行理财产品预期收益率分析 

2.1 银行理财收益率创 2 年内新低 

融 360大数据研究院数据监测显示， 2019年 3月银行理财平均预期收益率跌至 4.31%，

与 2017年 4月份的银行理财预期收益率持平，已经跌至两年的最低值。 

银行理财以现金和债券类资产为主，通过非标和权益类资产提高收益，但目前非标投

资受限，权益类资产比重较低，银行理财收益率持续下跌。而银行理财收益率的下限为资

金价格和债券价格，所以未来银行理财收益率能否出现拐点，取决于利率拐点的到来。而

目前市场利率仍持续下行，且快于银行理财下行速度，暂时没有看到拐点。  

 

图 2-1  2017年 4月-2019年 3月银行理财产品平均预期收益率走势 

数据来源：融 360大数据研究院 
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2.2 银行收益率排名：哈尔滨农商行位列第一 

融 360大数据研究院对 3月份发行量在 20只以上的银行所发行的理财产品平均预期

收益率进行排名（由于结构性理财产品实际收益率达标情况较低，故将结构性理财剔除，

本排名只包括非结构性理财），入榜银行中哈尔滨农商行平均预期收益率最高，为 5.67%；

其次为太原城区农联社，收益率为 5.56%。华夏银行是唯一一家上榜收益率 TOP20的全国

性商业银行。 

表 1 3月银行理财产品平均预期年化收益率 TOP20 

排名 银行简称 银行类别 发行数量 平均预期收益率（%） 

1 哈尔滨农商行 农村商业银行 24 5.67 

2 太原城区农联社 国内其他银行 29 5.56 

3 广州农商行 农村商业银行 81 5.07 

4 海安农商行 农村商业银行 28 5.01 

5 东莞银行 城市商业银行 66 5.00 

6 唐山银行 城市商业银行 27 4.87 

7 吉林银行 城市商业银行 25 4.87 

8 锦州银行 城市商业银行 48 4.85 

9 华兴银行 城市商业银行 62 4.83 

10 营口银行 城市商业银行 27 4.79 

11 长春农商行 农村商业银行 24 4.78 

12 广东南粤银行 城市商业银行 38 4.76 

13 哈尔滨银行 城市商业银行 26 4.68 

14 九江银行 城市商业银行 50 4.67 

15 赣州银行 城市商业银行 20 4.66 

16 华夏银行 股份制商业银行 223 4.66 

17 江西银行 城市商业银行 28 4.66 

18 潍坊银行 城市商业银行 56 4.64 

19 富阳农商行 农村商业银行 24 4.63 

20 廊坊银行 城市商业银行 43 4.63 

注：数据范围仅包括银行理财发行量在 20只以上的银行，且剔除了结构性理财产品。 

数据来源：融 360大数据研究院 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，按照银行类型排名，发行量排名第一的为城商

行，发行量为 3800款，平均预期收益率为 4.36%；其次为农商行为 2600款，平均预期收

益率为 4.25%；国有银行和股份制银行的银行理财发行量分别为 2434 款和 1197 款。 
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虽然国有银行和股份制银行的银行理财发行数量不足 40%，但从银行业协会发布的

《2018 年中国银行业理财市场报告》可以看出，国有银行和股份制银行为银行理财的主

要发行机构。“截至 2018 年底，国有大型银行非保本理财产品存续余额为 8.51 万亿元，

同比增长 2.43%，市场占比 38.63%；全国性股份制银行非保本理财产品存续余额为 8.80

万亿元，同比下降 2.98%，市场占比 39.94%”，农商行银行理财市场份额占比不及 5%。 

表 2 3月各类型产银行理财产品预期收益率 

银行类别 发行量 发行量占比 收益率% 

城市商业银行 3800 36.50% 4.36 

农村商业银行 2600 24.97% 4.25 

国有商业银行 2434 23.38% 4.13 

股份制商业银行 1197 11.50% 4.61 

外资银行 305 2.93% 4.41 

国内其他银行 75 0.72% 4.66 

数据来源：融 360大数据研究院 

 

2.3 未达最高预期收益率理财均为全国性银行 

融 360大数据研究院监测数据显示，3月到期的理财产品共 11941 只，4987只披露了

实际收益率。其中结构性理财产品 317只，平均实际收益率为 4.47%；非结构性理财产品

4670只，平均实际收益率为 4.51%，较 2月下降 7BP。 

3 月到期的理财产品中，有 151 只未达到最高预期收益率，未达标率为 3.03%。结构

性理财产品 131只未达标（未达最高预期收益率），未达标率 41.32%；非结构性理财产品

20 只未达标，未达标率 0.43%。 

值得注意的是，未达标银行理财的发行银行均为全国性银行，包括国有银行和股份制

银行。这种现象说明全国性银行的理财产品，尤其是结构性产品具有真实的交易对手，才

会导致最终收益有所波动，未达到最高预期收益率。而一些中小银行，仍然存在“刚兑”

的现象，理财产品转型仍任重道远。 
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第三章 银行理财转型加速 规模和收益仍承压 

根据目前披露的银行 2018年年报数据显示，2018 年 6家国有大型银行中，农行、

建行和交行的非保本理财产品规模逆势增长，其他国有银行以及股份制银行的非保本理

财规模均有不同程度的下跌。而理财业务的手续费收入，2018年全部银行均较 2017 年

下降，平均下降幅度接近 40%，资管新规和理财新规影响明显。 

资管新规的过渡期至 2020 年末，在这期间银行理财不合规产品将会进一步压降。一

方面，对于非标资产到期日在过渡期结束之前的产品，按资产到期日自然到期；另一方面，

对于非标资产到期日在过渡期结束之后的产品，可通过发行 ABS进行非标转标，或者通过

资产转让、资产回表等方式进行处理。 

预计 2019 年下半年存量理财产品整改速度将继续加快，而新产品发行续接能力短

期内难以显著提高，或将造成理财规模继续收缩。而银行理财收益率也会因资产价格的

降低继续走低。 
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版权声明： 

为依法维护著作人和融 360大数据研究院的合法权益，合理规范相应作品的网上传播，要求转载融

360大数据研究院原创信息与内容资源必须注明转自“融 360”或“融 360大数据研究院”，否则按侵权处

理，融 360大数据研究院保留最终解释权。 

 

如果您需要进行数据与研究方面的合作，欢迎联系我们： 

邮箱 jrfw@rong360.com 

座机 010-81047531 

网址 https://www.rong360.com/research/ 

扫描下列二维码，关注融 360大数据研究院公众号，获得一手深度研究报告及独家数据内容推送： 

 

如果您想与专业人士交流行业趋势，获得行业发展新鲜内幕信息，获取最新独家数据，请添加微信

13248676485，并留言表明自己希望加入的社区： 

回复“房贷”加入房贷利率及市场专业交流群； 

回复“理财”加入银行理财讨论交流群； 

回复“存款”加入存款产品交流群； 

回复“互联网宝宝”加入互联网基金投资交流群； 

回复”网贷”加入 P2P网贷行业数据与研究交流群。 

 


