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互联网宝宝规模和收益率双降 宝宝产品红利期已过 

前言 

9 月和 10 月，银行理财新规和理财子公司征求意见稿陆续公布，银行理财的认购门槛

和面签等规定有所放松，银行理财正式纳入大资管范畴，与券商、基金、保险等资管产品形

成有序竞争，银行理财的转型预计会对互联网宝宝形成一定的冲击。  

第一章 三季度互联网宝宝规模下降 天弘余额宝继续缩水 

1.1 三季度互联网宝宝总规模首降  下降宝宝数量过半 

融 360 监测数据显示，截至 2018 年三季度末，74 只互联网宝宝对接的 56 只货币基金

的总规模为 44093.41 亿元，较 2018 年第二季度末减少了 1333.78 亿元，环比下降 2.94%，

是近两年来互联网宝宝规模首次出现下降。 

在 74 只互联网宝宝中，2018 年第三季度规模增长的有 34 只，占比为 45.96%；规模下

降的有 40 只，占 54.05%。融 360 分析师认为， 2018 年第三季度互联网宝宝规模出现近两

年来的首次下降，主要原因有两方面：一是货币基金的单日提现额度限制在 1万元后，尤其

是大额的互联网宝宝资金流动性受到限制；二是货币基金收益率持续下降，且银行理财新规

后银行理财门槛降低，银行“T+0”理财火热，对货币基金构成一定的竞争，互联网宝宝的

吸引力下降。 
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图 1-1 互联网宝宝规模及环比增长率 

数据来源：融 360 

1.2  余额宝对接的货币基金最高增长超 200 倍 

表 1-1 2018 年三季度互联网宝宝系规模十大货币基金（亿元） 

合作基金 产品 系别 平台 规模 环比 

天弘余额宝货币 余额宝 第三方支付 淘宝 13232.12 9.00%↓ 

建信现金添利货币 速盈 银行系 建设银行 3119.13 3.65%↓ 

工银货币 

现金快线 银行系 工商银行 

2768.65 2.64%↓ 
现金快线 基金系 

工银瑞信

基金 

易方达易理财货币 

快线宝 银行系 上海银行 

1754.22 1.45%↑ 易发宝 银行系 广发银行 

微信余额+ 第三方支付 腾讯 

平安大华日增利货

币 

壹钱包活钱宝 银行系 平安银行 
1693.82 1.13%↑ 

平安盈 银行系 平安银行 

中银活期宝货币 中银活期宝 基金系 中银基金 1403.53 13.38%↑ 

南方现金通 E 
南方超级现金

宝 
基金系 南方基金 911.14 15.03%↑ 

汇添富现金宝货币 

民生如意宝 银行系 民生银行 

684.8 2.92%↑ 

汇添富现金宝 基金系 
汇添富基

金 

电信添益宝 第三方支付 中国电信 

微财富存钱罐 第三方支付 
新浪微财

富 

兴全添利宝 掌柜钱包 银行系 兴业银行 515.81 7.40%↓ 

易方达天天理财货

币 A 

智慧金 银行系 
南洋商业

银行 

458.46 4.55%↓ 

富利快线 银行系 富滇银行 

江渝基金宝 银行系 
重庆农商

银行 

e钱包 基金系 
易方达基

金 

活期盈 代销系 和讯 

数据来源：融 360 

注：如果一只货币基金对接多只宝宝，在这种情况下，我们只能够获取单只货币基金的总规模，但无法获

取宝宝产品的规模以及该只货币基金分别从各个渠道募集了多少资金。 

 

据融 360 对 2018 年第三季度末互联网宝宝对接的货币基金规模进行排名，共 21 只互

联网宝宝上榜。其中货币基金排名第一的仍然是天弘增利宝，其总规模 13232.12 亿元，环
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比下降 9.00%，占融 360 所统计的 74 只宝宝规模的 30%，占比较第二季度减少 2%，集中度

逐渐下降。 

目前余额宝共对接 13 只货币基金，其中有 3 只货币基金规模在三季度环比下降，分别

为天弘余额宝货币、博时现金收益货币 A、国投瑞银添利宝货币 A。其他 10 只货币基金规模

均环比增长，其中增长最高的是诺安天天宝 A，较二季度增长了 205 倍。 

第三季度互联网宝宝系规模前十的货币基金中，规模环比下降的有 5只，环比增长的有

5 只。其中增幅最大的是中银活期宝货币，较二季度规模增长 13.38%。 

1.3 三季度互联网宝宝规模增幅排名：银行系无缘前十 

表 1-2 2018 年三季度互联网宝宝系十大高增长货币基金（亿元） 

产品 系别 平台 合作基金 规模 环比 

融通现金宝 基金系 融通基金 融通易支付货币 23.91 671.29%↑ 

e 通宝 基金系 中海基金 中海货币 A 10.96 75.08%↑ 

和聚宝 
第三方支

付 
中国移动 汇添富和聚宝 165.83 46.32%↑ 

富钱包 基金系 富国基金 

富国富钱包货币 144.27 41.68%↑ 

沃百富富钱

包 

第三方支

付 
中国联通 

活期宝 代销系 
天天基金

网 

长城工资宝 基金系 长城基金 长城货币 A 55.19 29.92%↑ 

佣金宝 
第三方支

付 
腾讯 

国金通用金腾通货

币 
122.62 23.10%↑ 

诺安现金宝 基金系 诺安基金 
诺安聚鑫宝货币 A 181.17 23.05%↑ 

众禄现金宝 代销系 众禄基金 

微钱宝 基金系 华安基金 华安汇财通货币 183.5 22.37%↑ 

钱袋子 基金系 广发基金 广发钱袋子货币 176.01 20.71%↑ 

活期乐 基金系 嘉实基金 嘉实货币 A 238.31 16.53%↑ 

数据来源：融 360 

 

2018 年三季度规模增幅前十的货币基金对接了 13 个互联网宝宝，其中 8 只基金系、3

只第三方支付系、2只代销系。 

互联网宝宝系货币基金规模增幅排名第一的是融通易支付货币，第二季度规模为 3.1 亿

元，第三季度增至 23.91 亿元，环比增幅为 671.29%。其余增幅均在 100%以下。 
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第二章 互联网宝宝收益率持续下跌 回暖迹象难寻 

2.1 互联网宝宝收益率连续 7 个月下滑 三季度平均收益率下降 58BP 

2018 年第三季度互联网宝宝产品的收益率继续逐月下滑，三季度平均预期收益率为

3.48%，环比二季度下降了 58BP。2018年 9 月，互联网宝宝收益率已经降至 3.16%。 

融 360 分析师认为，互联网宝宝类收益率持续下降主要受流动性宽松因素影响。三季度

央行进一步释放流动性，保持合理充裕。货币基金、银行理财等收益率受此影响，都在持续

下跌。 

 

图 2-1 2017 年 1 月-2018 年 9 月互联网宝宝收益走势图 

数据来源：融 360 

 

从不同系别宝宝产品的收益率来看，2018 年三季度第三方支付系宝宝产品收益率仍居

榜首，平均收益率为 3.61%，环比上季度下降 0.57 个百分点。银行系、代销系、基金系宝

宝产品分列二、三、四位。 

 

表 2-1 2018 年第三季度各系别宝宝平均收益排名 

排名 系别 平均收益率 

1 代销系 3.38% 

2 第三方支付 3.61% 

3 基金系 3.37% 

4 银行系 3.55% 

总计   3.48% 

3.16%
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数据来源：融 360 

 

2.2 三季度互联网宝宝最高收益率为 3.94% 国金众赢货币居首 

表 2-2 2018 年三季度十大高收益互联网宝宝 

排名 产品 系别 平台 合作基金 收益率 

1 微众银行活期+ 银行系 微众银行 
国金众赢货

币 
3.94% 

2 

民生如意宝 银行系 民生银行 

汇添富现金

宝货币 
3.93% 

汇添富现金宝 基金系 汇添富基金 

电信添益宝 第三方支付 中国电信 

微财富存钱罐 第三方支付 新浪微财富 

3 增金宝 银行系 浙商银行 
易方达增金

宝货币 
3.92% 

4 

富钱包 基金系 富国基金 
富国富钱包

货币 
3.91% 沃百富富钱包 第三方支付 中国联通 

活期宝 代销系 天天基金网 

5 

南方超级现金

宝 
基金系 南方基金 

南方现金通

E 
3.84% 

快线宝 银行系 上海银行 
易方达易理

财货币 
3.84% 易发宝 银行系 广发银行 

微信余额+ 第三方支付 腾讯 

6 

凤凰宝 银行系 北京农商银行 
嘉实薪金宝

货币 
3.78% 

朝朝盈 银行系 招商银行 招商招钱宝

货币 A 
3.78% 

招钱宝 基金系 招商基金 

7 

储蓄罐 代销系 好买基金 
工银现金货

币 
3.77% 

现金快线 银行系 工商银行 
工银货币 

3.77% 
现金快线 基金系 工银瑞信基金 

京东小金库 第三方支付 京东 
嘉实活钱包

货币 A 

8 佣金宝 第三方支付 腾讯 
国金金腾通

货币 A 
3.76% 

9 掌柜钱包 银行系 兴业银行 
兴全添利宝

货币 
3.75% 

10 
百度百赚利滚

利 
第三方支付 百度 

嘉实活期宝

货币 
3.73% 

数据来源：融 360 
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注：由于不同宝宝可能对接同一只货币基金，这样宝宝的收益率是相同的，因此表格中实际上是

收益前十名的货币基金排名。 

2018 年三季度互联网宝宝收益率排名第一的为微众银行活期+，平均预期收益率为

3.94%，相比上季度的第一名收益率环比下降 0.53 个百分点；位列第二的是民生如意宝、汇

添富现金宝、电信添益宝、微财富存钱罐，平均收益率均为 3.93%。 

第三方支付系中，京东、百度、腾讯均在前十大收益率榜单中，而在二季度位于榜首的

百度平台的第三方支付系宝宝此次下降到第十名。互联网宝宝规模一直排名第一的余额宝收

益率在第三季度排名第 39 位。 

第三章 银行“T+0”理财来袭 互联网宝宝将临大敌 

随着“银行理财新规”和“理财子公司征求意见稿”的下发，未来银行理财的现金管

理能力不断凸显。首先，理财子公司成立后，银行理财产品认购门槛可自行制定，且不强

制要求临柜面签。这就进一步减少了互联网宝宝和银行理财之间的竞争壁垒；其次，银行

理财较互联网宝宝有其独特的优越性：一是可以大额申购和赎回，没有货币基金 1 万元的

提现限额；二是银行 T+0 理财产品可以当日计息，而互联网宝宝一般次日计息。三是产品

收益率的优势。一般银行理财较互联网宝宝收益率高一些。所以预计未来银行理财的转型

将对互联网宝宝产生较大威胁。 

2018 年第四季度中，央行实行第四次降准，市场流动性继续保持宽松状态，互联网宝

宝的收益率预计会持续下行，跌破 3%的概率较大。此外，互联网宝宝的规模在收益率持续

下行、竞争压力增大的态势下，或会出现增长乏力，规模缩水的情况继续。 
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版权声明： 

为依法维护著作人和融 360大数据研究院的合法权益，合理规范相应作品的网上传播，要求转载融

360 大数据研究院原创信息与内容资源必须注明转自“融 360”或“融 360大数据研究院”，否则按侵权处

理，融 360 大数据研究院保留最终解释权。 

 

如果您需要进行数据与研究方面的合作，欢迎联系我们： 

邮箱 jrfw@rong360.com 

座机 010-81047531 

网址 https://www.rong360.com/research/ 

扫描下列二维码，关注融 360 大数据研究院公众号，获得一手深度研究报告及独家数据内容推送： 

 

如果您想与专业人士交流行业趋势，获得行业发展新鲜内幕信息，获取最新独家数据，请添加微信

13248676485，并留言表明自己希望加入的社区： 

回复“房贷”加入房贷利率及市场专业交流群； 

回复“理财”加入银行理财讨论交流群； 

回复“存款”加入存款产品交流群； 

回复“互联网宝宝”加入互联网基金投资交流群； 

回复”网贷”加入 P2P网贷行业数据与研究交流群。 

 

 

 


