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报告介绍 

银行理财市场分析报告属于融 360 大数据研究院市场数据监测及分析类报告，主要

统计监测并分析国内银行理财的发行规模和发行收益率数据。 

本报告数据维度包含：不同银行类型的银行理财发行量和预期收益率、不同期限的银

行理财发行量和预期收益率、不同收益类型的银行理财发行量和预期收益率、净值型理财

产品的发行量和收益率、结构性存只的发行量和收益率等。目前数据维度及监测频率均可

实现订制需求，数据监测最高频率为月/次。 

本报告主要针对每月各个银行的理财发行量和预期收益率情况，依据监测数据对当月

银行理财发行情况和收益率情况作出分析判断及解读，并结合政策动向等对未来变化趋势

作出分析判断。 
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内容摘要 

融 360 大数据研究院监测显示：2019 年 5 月份银行理财产品共发行 10271 只，环比

减少 0.18%，同比减少 15.09%。 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，2019 年 5 月银行理财平均预期收益率跌至

4.24%，环比下降 2BP，连续 15 个月下降。 

据融 360 大数据研究院不完全统计，5月份发行的净值型理财共 688 只，较上月增加

40.70%。5月披露业绩比较基准的净值型理财产品共 32只，平均值为 4.32%；披露净值的

有 114 只，平均期间收益率为 4.83%，较上个月下降 0.67个百分点。 
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第一章 银行理财产品发行数量分析 

1.1 5 月银行理财发行量同比减少 15% 

2019 年 5 月份银行理财产品共发行 10271 只，环比减少 0.18%，同比减少 15.09%。

近两个月银行理财发行量的降速放缓，但仍处于银行理财发行意愿较低的阶段。 

分币种看，5月份人民币理财产品发行 10093只，美元理财产品发行 130只，港元 20

只，澳大利亚元 15只，其他外币理财产品发行量为个位数。 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，5 月份发行的理财产品，共有 2486 只银行理

财产品门槛为 1万元（包括 1500 美元），占总发行量的 24.20%，较上月增加 2.27 个百分

点，占比稳步上升。 

图 1-1 2018年 5月-2019年 5月产品发行数量 

数据来源：融 360大数据研究院 
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1.2 5 月保本理财发行量仅 21.71% 占比继续减少 

融 360大数据研究院监测数据显示，2019年 5月保本类（保证收益类+保本浮动收益

类）银行理财发行量为 2230 款，占比为 21.71%，环比下降 0.86 个百分点。其中保证收

益类占比为 4.44%，保本浮动收益类占比为 17.27%。随着过渡期的时间慢慢临近，保本理

财的发行量仍会继续减少，或者新发行的保本理财主要为了对接老资产，所以期限会越来

越短。 

保本理财产品中，结构性存款产品有 501 只，占比为 22.47%；非结构性保本理财发

行量为 1729 只，占比为 77.53%。从产品期限看，5月份发行的最长期限为 561 天，到期

时间为 2020年 12月 18日。也就意味着，在 2020 年底过渡期结束时，所有的保本理财可

以全部退出。 

 

图 1-2 5月份不同收益类型银行理财发行量占比分布 

数据来源：融 360大数据研究院 
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1.3  5 月净值型理财平均期间收益下降至 4.83% 

据融 360 大数据研究院不完全统计，5月份发行的净值型理财共 688 只，较上月增加

40.70%。其中封闭式产品 589只，占比为 85.61%；开放式产品 99只，占比为 14.39%。华

夏银行、工商银行、青岛银行为 5月份净值型理财发行量前三的银行，净值型理财发行量

分别为 69 只、56只、46只。 

5 月披露业绩比较基准的净值型理财产品共 32 只，平均值为 4.32%；披露净值的有

114 只，平均期间收益率为 4.83%，较上个月下降 0.67 个百分点。 

融 360大数据研究院要提醒投资者注意的是，业绩比较基准并非“预期收益率”，更

不代表最终实际收益率，只是作为收益率的参考值。净值型理财的实际收益率最终有可能

低于业绩比较基准，也可能高于业绩比较基准。一般情况下，当实际收益率高于业绩比较

基准时，会收取一定比例的浮动管理费；若实际收益率低于业绩比较基准时，不再收取浮

动管理费，仅收取固定管理费。 

 

图 1-3 2018年 1月-2019年 5月净值型理财产品发行量 

数据来源：融 360大数据研究院 
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第二章 银行理财产品预期收益率分析 

2.1 5 月银行理财收益率降至 4.24% 连跌 15 个月 

融 360大数据研究院数据监测显示， 2019年 5月银行理财平均预期收益率跌至 4.24%，

环比下降 2BP，连续 15 个月下降。 

分类型来看，保本理财的平均预期收益率为 3.90%，环比上升 23BP；非保本理财的平

均收益率为 4.29%，环比下降 1BP。 

目前银行体系流动性保持合理充裕，银行理财收益率回弹的可能性依然较低，未来短

期内仍继续保持低位，但封闭式银行理财突破 4%的可能性不大。 

 

图 2-1  2017年 5月-2019年 5月银行理财产品平均预期收益率走势 

数据来源：融 360大数据研究院 
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2.2 股份制银行理财收益率排名第一 

融 360大数据研究院对 5月份发行量在 20只以上的银行所发行的理财产品平均预期

收益率进行排名（由于结构性理财产品实际收益率达标情况较低，故将结构性理财剔除，

本排名只包括非结构性理财），入榜银行中哈尔滨农商行平均预期收益率最高，为 5.67%；

其次为黄河农商行，收益率为 5.06%，仅三家银行的平均预期收益率在 5%以上。 

表 1 5月银行理财产品平均预期年化收益率 TOP20 

排名 银行简称 银行类别 发行数量 平均预期收益率% 

1 哈尔滨农商行 农村商业银行 24 5.67 

2 黄河农商行 农村商业银行 36 5.06 

3 海安农商行 农村商业银行 28 5.01 

4 郑州市郊农信社 国内其他银行 21 4.95 

5 唐山银行 城市商业银行 32 4.86 

6 天津农商行 农村商业银行 26 4.75 

7 潞州农商行 农村商业银行 20 4.72 

8 贵州银行 城市商业银行 20 4.70 

9 潍坊银行 城市商业银行 56 4.69 

10 宁波东海银行 城市商业银行 35 4.66 

11 华兴银行 城市商业银行 42 4.63 

12 锦州银行 城市商业银行 56 4.63 

13 广东南粤银行 城市商业银行 35 4.61 

14 九江银行 城市商业银行 46 4.60 

15 营口银行 城市商业银行 24 4.60 

16 余杭农商行 农村商业银行 33 4.59 

17 阜新银行 城市商业银行 28 4.59 

18 丹东银行 城市商业银行 21 4.59 

19 盛京银行 城市商业银行 64 4.53 

20 大连银行 城市商业银行 72 4.53 

注：数据范围仅包括银行理财发行量在 20只以上的银行，且剔除了结构性理财产品。 

数据来源：融 360大数据研究院 

据融 360 大数据研究院监测数据显示，按照银行类型排名，发行量排名第一的为城商

行，发行量为 3599款，平均预期收益率为 4.27%；其次为农商行为 2525款，平均预期收

益率为 4.20%；国有银行和股份制银行的银行理财发行量分别为 2285 款和 1559 款。 

从平均预期收益率看，股份制银行的平均预期收益率最高，为 4.53%；其次为外资银
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行，4.33%。排名最后的为国有银行的预期收益率均值，为 4.02%，环比下降 3BP。 

表 2 5月各类型产银行理财产品预期收益率 

银行类别 发行量 发行量占比 收益率% 

城市商业银行 3599 35.04% 4.27  

农村商业银行 2525 24.58% 4.20  

国有商业银行 2285 22.25% 4.02  

股份制商业银行 1559 15.18% 4.53  

外资银行 229 2.23% 4.33  

国内其他银行 74 0.72% 4.28  

数据来源：融 360大数据研究院 
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2.3 到期收益率统计：四成到期理财披露实际收益率 

融 360大数据研究院监测数据显示，5月到期的理财产品共 12543 只，5139只披露了

实际收益率，占比为 40.97%。其中结构性理财产品 912 只，平均实际收益率为 3.87%，环

比上月下降 13BP；非结构性理财产品 4227 只，平均实际收益率为 4.42%，环比下降 4BP。 

5 月到期的理财产品中，有 183 只未达到最高预期收益率，未达标率为 3.56%。结构

性理财产品 154 只未达标（未达最高预期收益率），未达标率 16.89%，较 4月份大幅升高

9.82 个百分点；非结构性理财产品 29只未达标，未达标率 0.69%。  
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第三章 理财子公司新产品萌生 权益投资积极性高 

表 3 工银理财子公司产品列表 

产品名称 类型 

产品期限

（天） 

风险

等级 

起购门槛

（元） 业绩比较基准 

工银理财“鑫得利”恒鑫固定收益类 364

天封闭净值型理财产品 

固定收

益类 364 PR2 10000 4.10% 

工银理财“鑫得利”恒鑫固定收益类 729

天封闭净值型理财产品 

固定收

益类 729 PR2 10000 4.50% 

工银理财·鑫稳利宏观策略固收增强型理

财产品（2019年第 1期） 

固定收

益类 

无固定期

限 PR3 1 4.50% 

工银理财“鑫得利”全球轮动收益延续型

1+4年理财产品 

固定收

益类 1828 PR3 1 

五年平均累计

分红 12.4% 

工银理财·“全鑫权益”量化股债轮动策

略指数挂钩型理财产品 混合类 

无固定期

限 PR3 1 

40％*工银量化

股债轮动策略

指 

数净价版收益

率+60％*央行

一年期定期存

款利率（年化 

） 

工银理财·“全鑫权益”两权其美系列开

放净值型理财产品 混合类 

无固定期

限 PR3 1 5% 

数据来源：工行官网，融 360 大数据研究院整理 

近期，工商银行、建设银行以及交通银行的理财子公司相继开业，子公司的产品也逐

步亮相。根据规定，理财子公司理财产品可直接投资股票，且不设置销售起点。据融 360

大数据研究院不完全统计，目前工商银行理财子公司—工银理财发布了 6款产品，分别为

4 款固定收益类和 2款混合类产品。具体来看，新产品起购门槛最低 1元，且产品期限普

遍偏长。即使开放式产品，开放周期也在季度或年度开放一次，开放频次相对较低。融 360

大数据研究院认为新产品设置较长期限或是由于净值型产品的波动较大，若期限较短，或

导致客户频繁赎回，不利于资产净值管理。 

从资产配置来看，除了传统的固定收益类资产，权益类资产成为新产品的关注点。比

如工银理财混合类的理财产品，固定收益类资产最高仅占比 60%，剩下 40%会配置权益类、

商品及金融衍生品类。所以混合类或者权益类的产品将会更加考验理财子公司的投研能

力。预计投研能力相对较弱的银行仍以固定收益类投资为主，投研能力较强的银行将会探
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索更多比例在权益类资产上。 

工银理财和建信理财作为率先开业的理财子公司，将会带动更多的理财子公司加快开

业的步伐。预计下半年将迎来更多的理财子公司开业，也将有更多的低门槛产品问世。作

为投资者，更需要认真评估自己的风险承受能力，购买符合自己的理财产品。 
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座机 010-81047531 

网址 https://www.rong360.com/research/ 
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